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Un groupe indépendant, entrepreneurial
et centré sur un seul métier : la gestion
d’actifs

B 27 ANS D’INDEPENDANCE ET DE CONVICTIONS
= 52 MILLIARDS D’EUROS D’ENCOURS SOUS GESTION
P 1,9 MILLIARD D’EUROS DE FONDS PROPRES

253 COLLABORATEURS DONT 33 GERANTS ET
ANALYSTES

P 27 FONDS (18 STRATEGIES D’INVESTISSEMENT)

13 PAYS DE COMMERCIALISATION
—
(12 EN EUROPE ET SINGAPOUR)

Source : Carmignac, 31/12/2015
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Les composantes de ’'ADN Carmignac

VISION « TOP-DOWN »

Une expertise macro-économique
reconnue, nourrie quotidiennement
par les synergies d’'une équipe de
gestion internationale.

INDEPENDANCE

Une structure entrepreneuriale
indépendante et solide
financierement

ANALYSE « BOTTOM-UP »

Analyse fondamentale « bottom-
up » et réactivité dans la génération
d’idées sont les fondements de
notre processus d’investissement.

Une gestion de convictions <%
souvent en décalage avec le
consensus de marché

TRANSPARENCE

Une totale lisibilité de nos
stratégies et un acces complet a
I'information des Fonds

GESTION ACTIVE

Une gestion ui cherche 2

: : anticiper les marchés plutot

e 4
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Le réveil des marchés



La liquidité a boosté les marchés boursiers
pendant 7 ans ...
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Source : Carmignac, CEIC, 15/01/2016



'assouplissement quantitatif a échoué
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*Fed, BCE, BoJ, PBoC
Source : Carmignac, 30/11/2015



Moindre liquidité et ralentissement
économique : une combinaison toxique
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L'économie mondiale reste sans ressort et la Fed
remonte ses taux

Indicateurs avancés de ’OCDE
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Le ralentissement économique américain ne se limite

pas au secteur pétrolier

Etats-Unis : variation de la production industrielle

Etats-Unis : variation de la production industrielle
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Etats-Unis : le cycle économique touche a sa fin
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Les réserves de change mondiales sont sur le déclin

Variation annuelle des réserves de change mondiales vs MSCI Monde
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Arabie Saoudite : le krach pétrolier est un autre

destructeur de liquidité

Arabie Saoudite : réserves de change (USD mds)
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Arabie Saoudite : solde budgétaire, en % du PIB
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Source : Bloomberg, Carmignac, CEIC, 12/01/2016



Chine : les conséquences du rééquilibrage tres rapide
de 'économie

Poids des Services et de I'Industrie dans le PIB chinois
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Source : Carmignac, CEIC, 31/03/2015
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Marchés émergents: que faut-il surveiller en 20167?
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© Source: Carmignac, The People's Bank of China, China National Bureau of Statistics, décembre 2015
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L'Inde est le seul pays qui accélere réellement
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Inde : riche en secteurs sous-pénétrés

Vehicules/1,000 habitants
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Taiwan

Malaysie

Japon

Nouvelle-Zélande

Australie
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Crédit/PIB

Russie

Inde
Pologne
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Brésil

République Tcheque

Chili

Afrique du sud

Thailande

Corée
Malaisie

Chine
Taiwan

10

Consommation de spiritueux par

habitant
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Source : Carmignac, Citi, USDA,CLSA, 31/03/2015



Europe : le fardeau de la dette nécessite de I'inflation

et/ou des taux bas
Le stock de dette publique européenne ne décroit pas !

Dette publique (en % du PIB) Colit de la dette (en % du PIB)
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Source : CEIC, 31/12/2014
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La zone euro affiche une forte dépendance a I'égard de
la composante extérieure

Poids des exportations réelles dans le PIB
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Source : Carmignac, CEIC, 30/09/2015
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Conclusion générale

B Etats-Unis
Ralentissement et resserrement monétaire :
économies et marchés mondiaux vont souffrir

B Emergents
Dévaluation et krach des matieres premiéres :
les pressions déflationnistes reviennent en force
et la liquidité se résorbe

B Europe

Résilience ou retard cyclique ?
L'Europe n’échappera pas a la gravité

B Les couvertures doivent étre maximales tant que (/
les signaux de retournement sont absents

B Laviolence de I'ajustement va créer de grandes 5 _a \ 5
opportunités
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Nos moteurs de performance 2016 :
construction de portefeuille

Moteurs de performance Gestion du risque

Tendances de long-terme

Taux d’exposition réduit aux actions

Longévité
Sensibilité aux taux d’intérét américains
Millennials
I Gestion tactique de la position
Technologie EUR/USD
Croissance émergente Position vendeuse sur le yuan

‘e: CARMIGNAC 53
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Carmignac Patrimoine

3 moteurs de performance pour profiter d’'opportunités a I’échelle mondiale

Obligations

internationales

Min 50%
“'4?“;4&’ W;’ - ¢
R
\ Actions
internationales

: 7’/ Max 50%

Devises

ssssssssssss

Emprunts d’Etats et
Emprunts privés des
marchés émergents et
développés

Notre sélection de titres se
base sur nos theses
d’investissement a long
terme et notre analyse
macro-économique

Profiter de I'appréciation ou
s’'immuniser contre la
dépréciation des devises

24

RISQUE DE TAUX
D’INTERET

Une large plage de
sensibilité

-4 v

RISQUE ACTIONS

Une exposition aux
actions flexible

0% \ 4

+10

50%



Carmignac Patrimoine

Positionnement du portefeuille (au 25 février 2016)

Taux d’investissement par grande catégorie d’actifs

60% -

47,9%

50% -
40%
30%
20%
10%

0%
Obligations

Actions

> Taux d’exposition aux actions* = 4,5%

» Sensibilité obligataire = 7,7

*y compris les positions dérivés de couverture ou d’exposition
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Liquidités, emplois de
Trésorerie et opérations sur
dérivés

Source: Carmignac au 25/02/2016



Carmignac Patrimoine

Positionnement du portefeuille (au 25 février 2016)

Taux d’investissement détaillé

ABS

Actions - Pays développés
Actions - Pays émergents
Emprunts d'Etat pays développés
Emprunts d'Etat pays émergents
Emprunts privés pays développés

Emprunts privés pays émergents

Liquidités, emplois de Trésorerie et..

MBS

ssssssssssss

h 1,87%

I 4,86%
S 20,59%
_- 3,03%
—20,34%
_. 1,60%

- N 15,28%

0,16%

26

I 32,58%

Source: Carmignac au 25/02/2016



Stratégie actions: évolution de |a répartition
thématique sur I'année 2015

TECHNOLOGIE
oy

LONGEVITE 22,3% (1) 17,5%

17,1%1
13,2%1

12,2% (1)
@29,3%@ '

- . RESSOURCES
UNE GENERATION NATURELLES
D’ALPHA ISSUE
DE NOS THEMES
STRUCTURELS

MILLENNIALS

CROISSANCE
EMERGENTE

Source : Carmignac, 18/01/2016
e CARMIGNAC 27 (1) Données au 31/12/2014
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Novo Nordisk : une sociéeté incroyable, une

performance stupéfiante

Une de nos fortes convictions depuis début 2008

Performance sur 10 ans en USD
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» Leader dans le traitement du diabéte

» Lancement de nouveaux produits a base
d’insuline et position de leader dans des marchés
a croissance rapide comme l'obésité

» De multiples moteurs de croissance pour les
années a venir

Diabéete en million de personnes

700
600
500 -
400
300 -
. 0,
200 CAGR: 7,0%
100 -
0 |
2000 2015 2040*
B Amérique du Nord M Japon & Corée
B Opérations internationales M Europe
I Chine

Source: Carmignac, 22/01/2016
*Estimations

28 Gauche: Bloomberg ,base 100 au 20/01/2006



Facebook:

de nouvelles opportunités de monétisation pour 2016

Facebook, cours en dollar
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Achat
dans Carmignac
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Rappel de notre thése d’investissement

La fidélisation reste forte :

Facebook : 1.5Md d’utilisateurs actifs
Instagram : 400 mn d’utilisateurs actifs
Messenger : 700 mn d’utilisateurs actifs

Whatsapp : 900 mn d’utilisateurs actifs

Apres une performance de 34% en 2015,
pourquoi restons-nous positifs?

90% des revenus issus de |'utilisation mobile

2016 sera axée sur la monétisation
d’Instagram et celle de I'application
Messenger en 2017

=> Nos prévisions anticipent une croissance des

bénéfices supérieure a celle du consensus
pour 2016



Carmignac Patrimoine : exposition devises

Carmignac Patrimoine : exposition nette devises

EUR
20,9%
UsD
43,8%
Autres 14,0%
Asie 19,7%
Amérigue latine 0,9%
EMEA 0.7%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
Carmignac Patrimoine Indicateur de référence*

*50% MSCI ACWI (EUR) (dividendes nets réinvestis) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (EUR).

Rebalancé trimestriellement
G CARMIG N AC 30 Source : Carmignac, 21/01/2016

RISK MAMNAGERS



C

Carmignac Patrimoine

Performance sur 3 années consécutives
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*50% MSCI ACWI (EUR) (dividendes nets réinvestis) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (EUR).

32

Rebalancé trimestriellement.

Source: Carmignac au 31/12/2015

Les performances passées sont calculées en Euro. Elles ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. Les frais de gestion sont
inclus dans les performances.



Durée minimum
de placement
recommandée :

Carmignac Patrimoine — Gestion des risques G-

Lors de laquelle de ces 4 crises auriez vous dd investir sur Carmignac Patrimoine sur

son horizon d’investissement de 3 ans pour réaliser la meilleure performance ?

Regretteriez-vous d’avoir investi au “mauvais” moment?

2000 2001 @ 2007 2008 4
Explosion de Attentats du Crise des Faillite de

la bulle tech. 11 septembre « Subprimes » Lehman Brothers

Carmignac Indicateur de Carmignac Indicateur de Carmignac Indicateur de Carmignac Indicateur de
Patrimoine Référence** Patrimoine Référence** Patrimoine Référence** Patrimoine Référence**

Aprés1an +4,5% -5,4% +2,2% -9,3% +0,5% -14,6% +20,8% +2,8%

Aprés 3 ans +8,4% -25,8% +22,5% -8,4% +28,0% +7,5% +36,7% +18,1%

Apreés 5 ans +32,5% -12,7% +54,1% +4,6% +38,7% +23,2% +39,2% +37,4%

Au
30/09/2015

+145,2% +61,9% +155,1 +65,9% +51,8% +51,6% +54,4% +66,9%

Données au (1) 09/03/2000; (2) 10/09/2001; (3) 13/07/2007; (4) 12/09/2008;

*L’horizon minimum recommandé d’investissement de Carmignac Patrimoine

**Indicateur de référence: 50% MSCI ASWI (EUR) (dividendes net réinvestis) + 50% Citigroup WGBI All maturities (EUR).
Rebalancé trimestriellement.

Depuis le 01/01/2013 les indicateurs de référence actions sont calculés dividendes nets réinvestis.

Source : Carmignac, 30/09/2015

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
‘e: CARMIGNAC
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Carmignac

Pammom

FCP de droit frat

E.Carmignac R. Ouahba

Fonds diversifié actions et obligations internationales.
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Pendant laquelle de ces 4 crises auriez-vous di investir
dans Carmignac Investissement sur une durée de 5
ans™ pour réaliser la meilleure performance ?

b. 2001 : Attentats du 11 septembre

2000 2001 2007 @ 2008 4
Explosion de Attentats du Crise des Faillite de

la bulle tech. 11 septembre « Subprimes » Lehman Brothers

Carmignac Indicateur de Carmignac Indicateur de Carmignac Indicateur de Carmignac Indicateur de
Investissement Référence** Investissement Référence** Investissement Référence** Investissement Référence**

Aprés1an -6,7% -17,3% +6,9% -21,35% -7,9% -28,8% +15,9% -13,7%

Apres 3 ans -23,3% -53,7% +33,5% -19,3% 10,1% -25,3% +36,0% -6,1%

Aprés 5 ans +7,4% -36,8% +115,1% +1,9% +13,5% -16,1% +50,5% +28,5%

+167,4% +5,5% +286,1% +38,4% +43,3% +20,2% +68,7% +60,3%

30/09/2015

Données au (1) 09/03/2000; (2) 10/09/2001; (3) 13/07/2007; (4) 12/09/2008;

*L’horizon minimum recommandé d’investissement de Carmignac Investissement.

**Indicateur de référence: MSCI ACWI (EUR) (dividendes nets réinvestis). Depuis le 01/01/2013 les
indicateurs de référence actions sont calculés dividendes nets réinvestis.

e CARMIGNAC ) o §ource : Carmignac, 30/09/2015
35 Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
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Carmignac Investissement

Performance sur 5 années consécutives
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B Carmignac Investissement

*MSCI ACWI (EUR) (dividendes nets réinvestis)

Source: Carmignac au 31/12/2015

Les performances passées sont calculées en Euro. Elles ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. Les frais de gestion sont
inclus dans les performances.



Carmignac Investissement

» Des convictions de long-terme reposant sur des thématiques majeures

» Une gestion tactique permettant d’ajuster rapidement le portefeuille en période

de turbulence sur les marchés

2008
- 2007 Crise Fi ie
1860 2000 Crodes  mondiale +1308%
1660 - Facfzﬁ?:er::thiilo ique Subprimes Carmignac
Période avant I'implémentation des &d Investissment
1460 - stratégies dérivées et de couvertures :\é _ A EUR acc
1260 - ? 2001
iggi érglgz Attentat du
1060 - C]i-t?zrlre - Orbalti:gataire asiatique World Trade Center
Golfe ek '
0 m—
A
660 | Mo I 2011
I Crise de la dette
460 - souveraine européenne
(V)
260 +202%
Indicateur de
60 T T T T T T T T T T T T T Référence*
® O 9 P 9 P P S @ W W W
()'\’\ 0\'\ 0'\\ 0'\’\ 0'\\ 0'\’\ 0'\\ 0'\\ 0'\’\ 0'\\ ()'\\ Q'\\ 0'\\ * A@’Xcm (EUR) (dividendes nets réinvestis)

‘G: CARMIGNAC

Source: Carmignac Gestion au 30/09/2015

Depuis le 1.01.2013, les indicateurs de référence actions sont calculés dividendes nets réinvestis.

Les performances passées sont calculées en Euro. Elles ne sont pas un indicateur fiable des

performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. Les frais de gestion sont inclus

37 dans les performances.



Intérét d’un client pour les versements programmeés

Quels leviers nous semblent détermi-
nants pour atteindre cet objectif ?

L'effet temps
sur longue durée, une légere différence de
performance moyenne annuelle du support

@ ( d'investissement peut mener a de forts écarts

d'épargne accumulée en fin de période.

Performances du support/Versement de 250 € par mois

0% Livret A 4% 6%
dans 24000 € 24724 € 28146 € 0 500 €
10 ans RIRUIIE S 1N 140€ 6674 € 40 G1BE
15 ans 45000 € 47604 € 61 164 € M T8€
20 ans G0 000 € B EERE ) E0E 113 360 €
25 ans 750 E B2 437 € 1ITN2ZE 168072 €

Irdicataur de référence; MSCI Al Countries World MR (Eur) Dapuiz la 01,01,/2013, las indicateurs
a @ctions » zont cakulds dividandas nets réinvestiz

Les chiffres 2& référent & das simulations passsas, |es parformances passées ne préjugent pas des
performances fubures. Las frais de geation sont incluz dans las parformarces

‘G: CARMIGNAC 28
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Nouvel outll de simulations

Si j’avais investi régulierement chez
Carmignac...

Découvrez notre simulateur de versements programmeés, pour se constituer une
€pargne de maniére progressive.
LANCER

‘e: CARMIGNAC 20
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Découvrez le nouvel outil de simulation de carmignac.fr

Retrouvez 'outil directement sur la page d’accueil du site carmignac.fr

SIMULATEUR

eSi j'avais réguliéerement investi chez Carmignac e Et si vous déterminiez votre projet

Consttise une G angne e Jong Leniv aet SAnordal BOUF bl préparesa d’investissement
retraite, realiser ses pfO]é!S de vie. . Cependam fa volatiite des marches et le

montant des sommes a immobiliser / bloquer peuvent étre des freins a ce desir
d'epargne. Comment anticiper au mieux les fluctuations du marche et comment

se constituer un capital de maniére progressive 7 En chotsissant ¢'effectuer des
versements programmes. La n Ce r

Simulateur de versements programmés

Une épargne adaptée a ses revenus actuels et futurs, susceptible
d’accompagner des projets, n'est pas évidente a planifier

RIS K M AN AGERS
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Simulateur de versements programmeés

Partager le simulateur

Si j’avais investi régulierement chez Carmignac... ¢ [ fin

Determinez gracs & ce simulateur de versements programmess & combien s'elevearait votre epargne constituse sl vous avisz investi de manigrs
réguliére un certain montant durant une certaine penods sur un ou plusieurs des Fonds composant 'offre Carmignac.

CRITERES FC:F IEI 4 Mémorizer et Comparer

. DLTREE Dafiniaser votre durge a'imvestiasameant FDNDS Selectionnez un ou plisiurs Fonds

3 5 ¢ v 15 = o5 Choisissez la duree
aeoomeooEmEmEmEE A A d’investissement v

B PERIODICITE Dstnsser s fisquence o vos versements e diversifiée v

O Mensuele () Annuelle Choisissez la périodicité

. B‘IDNT;.‘&.NT Definisses o montant de vos Versamants /

Sélectionnez le(s) support(s)
°e wooE d’'investissement

Choisissez le montant

‘e: CARMIGNAC 2
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Exemple de simulation : Carmignac Patrimoine

Montant total nvestt 60 000 €

Capital final 129 300 €

Los chiffres sa raférent 4 des simulslions passdes, las parformancas pEssans ne sont pas un indicatewr fisble des performances futuras.
i 150k

125k

100k

Capital

75k

SOk

25k

Fonds et benchmark
Carmignac Patrimcine A BUR acc — Montant investi —

ndicateur de référence : 50% MSCI ACWI (EUR) (dividendes
nets reinvestis) + 50% Citigroup WGEI All Maturities (EUR).
Febalancs trimestriglement. —

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures,
Source : Carmignac, Morningstar, 30/09/2015
C, CARMIGNAC
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Inscrits a I'espace Pro, vous pouvez générer votre
rapport personnalisé

Cette option se trouve
sous les résultats de
simulation

Il suffit d’'un compte
espace pro

—
Mous vous invitons a personnaliser votre pdf et a le telecharger

Générer mon rapport personnalisé

Personnalisez votre
rapport avec votre
propre logo

‘e: CARMIGNAC 4
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Graphique

1K

100k

-0k

== Carmignac Patrimoine A EUR ace  — Montant investi
— 50% MSCI ACWI (EUR) (dividendes nets reinvestis) +
50% Citigroup WGEEBI All Maturities (EUR). Rebalance trimestriellement.

Tableau recapitulatif

Meontant Rendement
Mois total investi Capital final cumulé Mois

10/1295 260 € 250 € 031296
111895 500 € 04/1296
12/1995 TE0 € TEZ 2 051996
01/1396 1 =13 3 € D&M 396

021396 i o7f1898

Les chifiies 50 naleron! 3 des simuladions passics, ke parlormances passias na soet pas en indicalow fable &s parfomancas huteres.

CARMIGNAC
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Exemple de simulation : Carmignac Investissement

Déterminez grace a ce simulateur de versements programmeés a combien s'éléverait votre épargne constituée si vous aviez investi de maniére
reguliere un certain montant durant une certaine période sur un ou plusieurs des Fonds composant I'offre Carmignac.

o @] ] iroror ot compur

Et si vous aviez investi =

ilya25ans... _
B DUREE oo ... our le Fonds Carmignac

6 20 2 Investissement A EUR acc

g
) (58]
N,

ans ans

Montant total investi 60 000 € Rendement cumulé 191 676 € Capital final 251 676 €

Les chiffres se réferent a des simulations passées, les performances passees ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

...Sur une base
mensuelle...

....La somme de 200
euros

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures,

Source : Carmignac, Morningstar, 30/09/2015
C) CARMIGNAC

RIS K M A NAGERS 47




Exemple de simulation : allocation sur plusieurs fonds
65% Carmignac Patrimoine + 35% Carmignac Emergents

Determinez grace & ce simulateur de versements programmes a combien s'elgveralt votre epargne constituse si vous aviez investi de maniers
réguliére un certain montant durant une certaine période sur un ou plusieurs des Fonds composant I'offre Carmignac.

CRITERES o] wirorer oo

B DUREE oo v s imessocerns Et si vous aviez reparti
’ i Lo ilya15ans...

Montant total investi 54 000 € Rendement cumulé 37 001 € Capital final 91 001 €

Les chiffres se référent & des simulations passees, les performances passees ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

... 65% le Fonds Carmignac
Patrimoine et 35% sur le
Fonds Carmignhac Emergents

[

...La somme de 300
euros

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures,

Source : Carmignac, Morningstar, 30/09/2015
C, CARMIGNAC 18
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Exemple de simulation : allocation sur plusieurs fonds
65% Carmignac Patrimoine + 35% Carmignac Emergents

B GRAPHIQUE

125k

Constatez I'évolution du
capital

100k

Capital

sok

Fonds et benchmark
Carmignac Emergents A EUR acc + Garmignac Patrimoine A EUR acc —
Montant investi —

Sélectionnez 'indice & ajouter sur le graphigue Que VOUS pouvez
e — comparer a un indice

\:l IBEX 35 ELUR D FTSE 100 GBP

[ ]eonasur— [ ]sersoousn— connu

\:I EURO STOXX EUR D MECI AC World NR USD —

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures,

Source : Carmignac, Morningstar, 30/09/2015
C) CARMIGNAC
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Découvrez le nouvel outil de simulation de carmignac.fr

Retrouvez 'outil directement sur la page d’accueil du site carmignac.fr

SIMULATEUR

eSi j'avais réguliéerement investi chez Carmignac e Et si vous déterminiez votre projet

Consttise une G angne e Jong Leniv aet SAnordal BOUF bl préparesa d’investissement
retraite, realiser ses pfO]é!S de vie. . Cependam fa volatiite des marches et le

montant des sommes a immobiliser / bloquer peuvent étre des freins a ce desir
d'epargne. Comment anticiper au mieux les fluctuations du marche et comment

se constituer un capital de maniére progressive 7 En chotsissant ¢'effectuer des
versements programmes.

Simulateur d’épargne

Une épargne adaptée a ses revenus actuels et futurs, susceptible
d’accompagner des projets, n'est pas évidente a planifier

RIS K M AN AGERS
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Fartager le simulateu

Et si vous déterminiez votre projet d’investissement... ¢ [ fin

Cefte simulation d’'épargne ast fournie uniguement a fitre d'information et d'illustration du mécanisme d'épargne. Carmignac ne saurait s'engager
sur des rendements futurs de ses OFPC dans la mesure ou la performance de ces dermiers n'est pas garantie et évolus dans le temps a [a hausse
comme & la baisse. Llinvestissement dans les OPC de Carmignac peut enfrainer un nsque de parte en capital

= o -
CRITERES POF () B4 Mémoriser et comparer
Cet outil de simulation vous permet de calculer selon votre choix © Le capital disponible au terme chaoisi, 'épargne initisle & allouer pour obtenir le capital voulu au
terme choisi, |'efiort d'éparone & realiser pour obtenir l& capital voulu su terme choisi, la durse d'epargns nécessaire pour obtenir l2 capital, =t e taux de rendement

Déterminez vos criteres
d’épargne @ Epargne mensuelle -

R [ERIRR
Capital initial — 30 000 €

Rendement annuel

2,5%
Durée de I'épargne

10 ans ;

Capital souhaité

80 000 €
La somme a épargner

chaque mois est de :

CHIFFRES CLES

Montant total investi 66 720 € Rendement cumulé 13 280 € Epargne mensuelle 306 €




Avertissement

Cette présentation est destinée a des clients professionnels et n’a pas été soumis a validation a la FSMA. Cette présentation ne peut étre reproduite en tout ou partie, sans autorisation
préalable de la société de gestion. Elle ne constitue pas un conseil en investissement. Les informations contenues dans cette présentation peuvent étre partielles et sont susceptibles d’étre
modifiées sans préavis.

Echelle allant de 1 (risque le plus faible) a 7 (risque le plus élevé) ; le risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque. Cet indicateur pourra évoluer dans le temps.

Les performances passées sont calculées en Euro. Elles ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. Les frais de
gestion sont inclus dans les performances.
Afin de connaitre les frais réels prélevés par chaque distributeur, veuillez vous référer a sa propre grille tarifaire.

Les Fonds présentent un risque de perte en capital. Tout renseignement contractuel relatif aux Fonds renseignés dans cette publication figure dans les prospectus de ces
derniers. Les prospectus, les KIID, les valeurs liquidatives, les derniers rapports (semi) annuels de gestion sont disponibles en frangais et en néerlandais gratuitement
aupres de la société de gestion, tél +352 46 70 60 1 ou par consultation du site internet www.carmignac.be ou auprés de Caceis Belgium S.A. qui assure le service
financier en Belgique a I’adresse suivante: avenue du port, 86¢ b320, B-1000 Bruxelles. Les KIID doivent étre fournis au souscripteur avant chaque souscription, il lui est
recommandé de le lire avant chaque souscription. Le montant minimum de souscription des parts A EUR acc est de 1 part, celui des parts A CHF acc est de 1000 CHF et celui
des A USD acc est de 1000 USD. Ce Fonds ne peut pas étre offert ou vendu, directement ou indirectement, au bénéfice ou pour le compte d’une « U.S. Person », selon la
définition de la réglementation américaine « Regulation S » et FATCA.

En cas de souscription dans un FCP (fonds commun de placement) de droit frangais, vous devez déclarer chaque année votre part des dividendes (et intéréts le cas échéant)
regus par le Fonds dans votre feuille d'imp6ts. Vous pouvez effectuer un calcul détaillé sur www.carmignac.be Cet outil ne constitue pas un conseil fiscal et se limite a vous
proposer une aide au calcul. Ceci ne vous dispense pas d’effectuer les diligences et vérifications qui vous incombent en tant que contribuable. Les résultats affichés sont
obtenus a partir des données que vous fournissez et Carmignac ne saurait en aucun cas étre tenue responsable en cas d’erreur ou d’omission de votre part.

En cas de souscription dans un Fonds soumis a la Directive de la Fiscalité de I'Epargne, conformément a I'article 19bis du CIR92, au moment du rachat de ses actions,
I'investisseur sera amené a supporter un précompte mobilier de 25% sur les revenus qui proviendront, sous forme d’intéréts, plus-values ou moins-values, du rendement
d’actifs investis dans des créances. Les distributions sont, quant a elles, soumises au précompte de 25% sans distinction des revenus.

Copyright : Les données publiées sur cette présentation sont la propriété exclusive de leurs titulaires tels que mentionnés sur chaque page.

Document non contractuel, achevé de rédiger le 02/03/2016

CARMIGNAC GESTION - Société de gestion de portefeuille (agrément AMF n° GP 97-08 du 13/03/1997)
SA au capital de 15 000 000 € - RCS Paris B 349 501 676
24 Place Venddme — 75001 Paris — Tel : +33 142 86 53 35

CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG - Filiale de Carmignac Gestion
Société de gestion d’'OPCVM (agrément CSSF du 10/06/2013) - SA au capital de 23 000 000 € - RC Luxembourg B67549
City Link -7, rue de la Chapelle L-1325 Luxembourg — Tel: +352 46 70 60 1
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Carmignac Patrimoine : des convictions mises
a I'épreuve...

250 Carmignac
Patrimoine
230 +113,19%
210
Indicateur de
190 référence*
170 +96,99%
150 .
130 ;
110 |
90 T T T T T T T T ! T T ! T T T T T T T T T I:

T A e SR S S S SR s SO SR SR A S

Carmignac

ma)'ff;j;** 63%  -41%  -93%  -81%  -92%  -29%  -7,3% -87%  -49%  -94%  -46% -14,9%
Performance o, 0, 0, o, (") 0, [ 0, 0, [ 0, 0,

annuelle +3,30% +21,24% +4,47% +9,14% +0,01% +17,59% +6,93% -0,76% +5,42% +3,53% +8,81% +0,72%
Indicateur de o o o o o o o o o o o o

référence™ +3,77% +16,36% +0,59% -0,52% -11,99% +13,39% +15,28% +1,76% +5,89% +4,67% +15,97% +8,35%

* 50% MSCI AC WORLD NR (EUR) + 50% Citigroup WGBI all maturities (EUR) **Maximum

Drawdown = représente la perte maximale subie par le Fonds entre un plus haut et un plus

bas (peak to valley), sur une durée

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont

‘e : CARMIGNAC 53 pas constantes dans le temps. Depuis le 01/01/2013, les indicateurs « actions » sont calculés

RISK MANAGERS dividendes nets réinvestis. Source : Carmignac, 31/12/2015; Base 100: 31/12/2003



